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Abrevieri
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CFBS
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RM
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SFG
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Banca Nationala a Moldovei

Biroul National de Statistica al Republicii Moldova
Balanta de plati

Bilanturile sectoriale

Comisia Nationala a Pietei Financiare
Conturile Financiare

Conturile financiare si bilanturile sectoriale
Depozitarul Central Unic

Fondul Monetar International

Fondurile de piata monetara

Institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor
populatiei

Ministerul Finantelor al Republicii Moldovei
Organizatii de creditare nebancara

Produs Intern Brut

Pozitia investitionala internationala
Republica Moldova

Sistemul european de conturi

Sistemul conturilor nationale

Statisticile financiare guvernamentale
Valori Mobiliare Corporative



1. Cadrul general

1.1. Rolul §i obiectivele

In ultimii ani, conturile financiare si bilanturile sectoriale (CFBS) au dobandit un
rol semnificativ in cadrul Sistemului conturilor nationale (SCN), construit pe
descrierea traditionald a agregatelor economice ale sectorului real si extins cu
informatii despre fluxurile si stocurile financiare. Crizele financiare recente au
subliniat importanta unei abordari detaliate a sectoarelor economiei, in special a
sectorului financiar. Sectorul financiar joaca un rol-cheie in intermedierea
tranzactiilor financiare si asigura concordanta intre deciziile de imprumut si
depozitare a diferitor unitati institutionale in cadrul economiei, mai mult decat
atat, intermedierea este diferita in functie de tipul institutiei financiare implicate,
dar si de instrumentul financiar utilizat. Activele financiare si obligatiunile
cuprind un set complex de instrumente, care au diverse incidente asupra
creditorilor si a debitorilor. O alta categorie de informatii oferite de CFBS rezulta
din comportamentul si calitatea contrapartii. De exemplu, in cazul in care o unitate
institutionald isi majoreaza obligatiile sale, este important sa vedem cine este
contrapartea care a finantat aceste obligatii si isi asuma riscul unei eventuale
incapacitati de plata.

La nivel global, dezvoltarea CFBS a devenit o prioritate in domeniul dezvoltarii
statisticilor macroeconomice. Au fost luate madsuri importante in vederea
redefinirii cadrului Sistemului conturilor nationale si prezentdrii unor informatii
aditionale, detaliate asupra fluxurilor si stocurilor financiare.

CFBS li se acordd o atentie deosebita datorita importantei informatiei furnizate
destinate analizelor de stabilitate financiara in evaluarea efectului de levier intre
sectoarele economiei nationale, inclusiv analiza comparativa a indicatorilor CFBS
intre diferite tari, ca urmare a marilor crize financiare si a propagarii conditiilor
interne ale unei tdri in sistemul financiar global.

Compilarea datelor conform sistemului CFBS va Imbundtati statisticile
macroeconomice si va permite evaluarea riscurilor sistemice ale sectoarelor si
subsectoarelor tarii, a instrumentelor financiare si a pietelor.

CFBS reliefeaza cinci beneficii-cheie In analiza stabilitatii financiare: acces la
informatii granulare pana la nivel de subsector si instrument financiar,
distribuirea informatiei publicului larg, statistici macroecnomice imbunatatite,
politici imbunatatite si completarea cunostintelor economice.

1.2. Cadrul legal

Banca Nationala a Moldovei (BNM), conform art. 6 din Legea nr. 93/2017 cu privire
la statistica oficiald, este un producator de statistici oficiale.

Astfel, la recomandarea expertilor Fondului Monetar International (FMI), de
comun acord cu autoritdtile nationale competente, BNM 1isi asuma
responsabilitatea de a compila conturile financiare si bilanturile sectoriale. Decizia
data a tinut cont si de dreptul BNM, prevazut la art. 43 si 72 din Legea nr. 548/1995
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cu privire la Banca Nationala a Moldovei, de a colecta informatii statistice primare
de la autoritdtile competente ale statului, de la banci si persoane fizice si juridice in
vederea realizarii obiectivelor si indeplinirii atributiilor sale.

Metodologia compildrii CFBS este elaborata in conformitate cu metodologia
Sistemului Conturilor Nationale (SCN) a Organizatiei Natiunilor Unite, versiunea
2008 si Sistemului european de conturi (SEC), versiunea 2010 (SCN, ONU 2008/SEC
2010).

Metodologia se va revizui periodic, urmare a modificarilor metodologiilor SCN si
SEC, precum si evolutiilor pietei financiare din RM.

1.3. Alocarea responsabilitatilor

Statisticile aferente CFBS sunt compilate de cdtre BNM. Totodata, BNM
interactioneaza in mod regulat cu Biroul National de Statistica al Republicii
Moldova (BNS), Ministerul Finantelor al Republicii Moldova (MF), Comisia
Nationala a Pietei Financiare (CNPF), Depozitarul Central Unic (DCU) si cu alte
autoritati nationale in vederea furnizarii informatiei si analizei acesteia,
producerii estimarilor si validarii rezultatelor obtinute. Cooperarea dintre BNM si
institutiile mentionate este asiguratad, dupa caz, prin acorduri de colaborare.

In BNM, Directia statistica monetard si financiara din cadrul Departamentului
raportari i statisticd are responsabilitatea de a produce si de a disemina CFBS.

Angajatii directiei implicati In compilarea CFBS sunt responsabili pentru
colectarea si analiza datelor primare, elaborarea estimarilor, producerea datelor
aferente CFBS si compilarea materialelor analitice respective. Persoanele cu
atributii manageriale din cadrul directiei sunt responsabile de validarea calculelor,
estimdrilor si materialelor analitice efectuate in baza datelor produse si, totodata,
analizeaza in mod constant eventualele cdi de dezvoltare a CFBS.

1.4. Aspecte principale ale CFBS

CFBS sunt parte integranta a Sistemului de conturi Nationale a unei tari. Pozitia
acestora in cadrul SCN este prezentatd in diagrama 1.



Diagrama 1. CFBS in Sistemul conturilor nationale
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Conform SCN 2008, sistemul de conturi nationale inregistreaza doua tipuri de
informatii de baza: stocuri si fluxuri. Stocurile se refera la pozitiile/valorile la un
moment dat, In timp ce fluxurile se referd la activitatea continua si efectele
evenimentelor care au loc intr-o anumita perioada de timp. Prin urmare, fluxurile
reflectd crearea, transformarea, schimbul, transferul sau disparitia valorii
economice a unui element de activ sau pasiv. Avand in vedere ca sistemul de
conturi nationale este exhaustiv, toate modificdrile stocurilor pot fi explicate pe
deplin prin fluxurile inregistrate in sistem (Diagrama 2).




Diagrama 2. Corelatia dintre stocuri si fluxuri
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Exista trei tipuri principale de fluxuri, dupa modul de reflectare in conturile
nationale: tranzactiile nete, reevaludri sau modificari ale evaluarii si alte elemente
de flux.

Tranzactiile financiare nete se refera la achizitiile nete de active financiare si la
contractarea neta de datorii pentru fiecare tip de instrument financiar. Totodata,
tranzactiile financiare nete presupun interactiunea intre unitati institutionale
rezidente sau intre acestea si restul lumii, de comun acord, si care rezulta in
crearea, lichidarea sau schimbarea dreptului de proprietate asupra activelor
financiare si pasivelor.

Reevaludri sau modificari ale evaludrii reprezinta fluctuatii care decurg din
modificdri ale preturilor instrumentelor financiare (active si pasive) si care rezulta
din simpla detinere/contractare a acestora (de exemplu, modificdri ale preturilor
actiunilor sau ale ratelor de schimb, in cazul instrumentelor denominate in valuta).

Alte elemente de flux - modificdrile activelor si pasivelor, care nu sunt datorate
nici tranzactiilor, nici modificarilor de evaluare. Aici se includ: aparitia si disparitia
economicd a activelor financiare si pasivelor, pierderile catastrofale, socurile
necompensate si reclasificarile (reclasificarea entitatilor institutionale si
reclasificarea activelor si obligatiunilor).

Prin urmare, Bilanturile sectoriale (BS) prezinta valoarea activelor si pasivelor
fiecdrui sector al economiei nationale la finele perioadei analizate (stoc sau situatia
la sfarsitul trimestrului/anului).

Conturile financiare (CF) includ tranzactiile nete cu active si pasive financiare ce
au loc intre unitdti institutionale rezidente, precum si intre unitatile institutionale
rezidente si restul lumii pe parcursul unei perioade de timp.

Caracteristici importante ale CFBS:

Acoperirea Sectoarele institutionale ale economiei nationale, precum
sectoarelor si restul lumii ca sector distinct cu care interactioneaza
economia nationalad.

Acoperirea datelor | Stocuri sitranzactii nete. La etapa curentd, tranzactiile nete
se publica ca datele experimentale.




Principiul
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cvadruple institutionale implicate (de obicei 2 unitdti), atat in partea
de activ si de pasiv.

Momentul CFBS sunt intocmite pe bazd de angajament. Inregistrarile

inregistrarii in contabilitate se efectueaza in momentul incheierii
tranzactiilor, astfel creand drepturi/obligatii noi,
indiferent de momentul incasdrii/platii mijloacelor banesti
sau altor tipuri de compensari.

Sisteme de 1) Clasificarea in functie de sectoarele institutionale;

clasificare 2) Clasificarea in functie de instrumentele financiare.

Unitdti de masura

Milioane lei

Perioada de

pentru BS:

raportare serii anuale incepand cu 2015 si serii trimestriale incepand
cu trimestrul I, 2020;
pentru CF:
serii trimestriale, iIncepand cu trimestrul 12020.
Periodicitatea Trimestriala, anuala;

datelor compilate

Stocurile din trimestrul IV reprezinta stocurile anuale
pentru anul respectiv.

Pentru tranzactii nete, suma tranzactiilor pentru
trimestrele I- IV ale anului de raportare coincid cu
tranzactiile nete anuale pentru anul respectiv.

Surse de date

Principalele surse de date utilizate sunt: statistica monetara
si bancard, statistica guvernamentalad, situatiile financiare
ale  societatilor comerciale nefinanciare, pozitia
investitionald internationald (PII), balanta de pldti (BP),
precum si calculele interne (in principal datele aferente
sectoarelor de contrapartida) si estimari.

Nivel de
consolidare

- Sectorul societdtilor financiare (S12) - dezagregat
(stocurile si tranzactiile nete aferente relatiilor intre
subsectoarele S121-S128  sectorului societatilor
financiare sunt incluse in tabelele CFBS). Totodata,
subsectoarele S122-S128 includ datele consolidate
(stocurile sau tranzactiile nete aferente relatiilor
intra-subsectoriale (ex. intre bancile comerciale) nu
sunt incluse);

- Sectorul guvernamental - date consolidate (nu
includ Inregistrdrile aferente stocurilor si/sau
tranzactiilor nete dintre autoritdtile centrale si

locale);
- Sectorul gospodariilor populatiei si Sectorul
Institutiilor fara scop lucrativ 1In serviciul

gospodariilor populatiei sunt reflectate agregat
(insumat);

- Sectorul societdtilor comerciale nefinanciare (S11) -
date consolidate.




1.5. Caracteristici conceptuale ale CFBS

In vederea asigurdrii echilibrului intre cerintele fata de date si posibilititile de
colectare, caracteristicile CFBS sunt urmatoarele:

a) compatibilitatea pe plan international;

b) armonizarea cu alte sisteme statistice economice si sociale;

C) consecventa;

d) stabilitatea pe o perioada indelungats;

e) concentrarea pe descrierea procesului economic in termeni monetari usor

de monitorizat;
f) capacitatea de aplicare in diverse situatii si in diverse scopuri.

CFBS sunt specifice urmatoarele dimensiuni:
a) unitati statistice si grupare in sectoare institutionale;
b) stocuri;
c) tranzactii nete;
d) sistem de conturi si agregate.

Utilitatea CFBS constad in:

a) Consolidarea politicii economice si fiscale prin oferirea datelor esentiale cu
scopul formularii si ajustarii acestora, In functie de situatia financiara a
sectoarelor economice.

b) Sprijinirea investitiilor si fluxurilor de capital: permite investitorilor sa
analizeze riscurile si oportunitatile economice, prin evaluarea surselor de
finantare si a sustenabilitdtii sectoarelor.

c) Promovarea unei gestiondrii financiare sustenabile si facilitarea planificarii
pe termen lung prin evaluarea economiilor, investitiilor si datoriilor la nivel
sectorial.

d) Cresterea statisticilor macroeconomice per ansamblu.

2. Cadrul conceptual si compilarea conturilor financiare si a
bilanturilor sectoriale

2.1. Concepte si definitii statistice

2.1.1. Clasificarea sectoarelor institutionale ale Republicii Moldova

Unitate institutionala - unitate economicd rezidentd, care are autonomie de
decizie in exercitarea functiei sale principale si/sau dispune de contabilitate
completd (are atat documente contabile in care apar toate operatiunile economice
si financiare efectuate In cursul perioadei, cat si un bilant al activelor si pasivelor
sale).



Rezident - o unitate institutionald care are centrul de interes economic in aceasta
tard, prin urmare desfasoard sau intentioneazad sa desfasoare pe teritoriul respectiv
o activitate economica cel putin pe parcursul unui an. In caz contrar unitatea
institutionald se considera ca nerezidenta.

In contextul principiului de rezidentd, conturile financiare ale Republicii Moldova
acoperda doar activitatile unitdtilor institutionale rezidente. Sucursalele in
straindtate, actionarii nerezidenti si filialele institutiilor rezidente peste hotare nu
se includ in statisticile conturilor financiare.

In conformitate cu SCN 2008 (SEC 2010), unitatile institutionale sunt distribuite in
sectoare institutionale - grupe ale unitatilor institutionale care sunt formate
conform functiei de baza in cadrul economiei nationale, precum si in conformitate
cu genul de activitate economica principala.

Sectoarele institutionale conform ESA2010 Conformitatea CFBS
ale RM
Societati comerciale nefinanciare (S.11) °
Societdtile comerciale nefinanciare cu capital majoritar public

(S.11001)
Societdtile comerciale nefinanciare nationale cu capital majoritar
privat (S.11002)

Societatile comerciale nefinanciare cu capital majoritar privat sub
control extern (5.11003)

Societati financiare (S.12) °
Banca centrala (S.121) °
Societati care accepta depozite, exclusiv banca centrala (S.122) [

Fondurile de piata monetara (S.123)
Fondurile de investitii care nu sunt parte a pietei monetare (S.124)
Alti intermediari financiari, exclusiv societatile de asigurare si

fondurile de pensii (S.125) *
Augxiliari financiari (5.126)
Institutii financiare captive si alte entitati creditoare (S.127)
Societati de asigurare (S.128) o
Fonduri de pensii (S.129)
Administratia publica (S.13) °
Administratia centrala (S.1311)
Administratia de stat (S.1312)
Administratia locala (S.1313)
Fondurile de asigurari sociale (S.1314)
Gospodariile populatiei (S.14) g
Institutii fard scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei (S.15) °
Restul lumii (S.2) [ ]

Sectorul ,Societati comerciale nefinanciare” (S.11) cuprinde unitdtile institutionale
nefinanciare a caror functie principala o constituie productia de bunuri si servicii
nefinanciare destinate pietei si ale caror surse principale provin din vanzarea
productiei. In conditiile economiei nationale sectorul dat include:
e societdtile cu capital privat /public /strdin care sunt producdtori de piata si
a caror functie principald consta in producerea de bunuri si servicii
nefinanciare;
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e producdtorii publici cu personalitate juridicd, care sunt producdtori de piata
si a cdror functie principala consta in producerea de bunuri si servicii
nefinanciare (spitale si scoli private etc);

e institutiile fara scop lucrativ sau asociatiile in serviciul societdtilor
comerciale nefinanciare (asociatii de producatori, etc.);

o sediile centrale ce controleaza un grup de societati care sunt producadtori de
piatd, unde activitatea preponderentda a acestui grup de societdti in
ansamblu - mdsurata pe baza valorii addugate - este productia de bunuri si
servicii nefinanciare.

In functie de forma juridic, aceste unitdti pot fi organizate in forma de societati
pe actiuni, societati de raspundere limitata, intreprinderi de arenda, institutii
private, cooperative, asociatii de producadtori, societati in nume colectiv etc.

In functie de nivelul de control al administratiei publice asupra societdtii
comerciale nefinanciare, sectorul respectiv este divizat in societati nefinanciare cu
capital majoritar public si societdti comerciale nefinanciare cu capital majoritar
privat.

Sectorul ,Societati financiare” (S.12) cuprinde unitdtile institutionale a cdror
functie principala consta In intermedierea financiard, adica colectarea,
transformarea si redistribuirea disponibilitatilor financiare. Principalele tipuri de
tranzactii ale acestor unitdti includ tranzactiile cu instrumente financiare cum ar
fi depozite, valori mobiliare, imprumuturi, etc.

Sectorul societatilor financiare cuprinde urmatoarele subsectoare:

e Bancacentrald (5.12])- institutia a cdrei functii principale constau in emiterea
de moneda si mentinerea valorii interne §i externe a acesteia si in
administrarea unei pdrti sau in intregime a rezervelor valutare ale tarii.

In RM acest subsector este reprezentat de BNM,;

o Societdti care accepta deporzite, exclusiv banca centrald sau alte institutii
financiare monetare (S.122) - toate societdtile financiare, cu exceptia BNM,
care sunt implicate, In principal, in intermediere financiara si a cdror
activitate constd in primul rand, in primirea de depozite si/sau alte
instrumente analoge depozitelor de la alte unitati institutionale pe cont
propriu.

In RM acest subsector include bancile si asociatiile de economii si
imprumut, culicentd de categoria B (organizatii necomerciale cu statutjuridic
special, constituite benevol de persoane fizice si juridice, asociate pe principii
comune, care accepta de la membrii sdi depuneri de economii, le acorda
acestora imprumuturi, precum si alte servicii financiare);

e Fondurile de piati monetara (5.123) - organisme de plasament colectiv care
colecteaza fonduri prin emisiunea de actiuni, obligatiuni si alte tipuri de
valori mobiliare corporative (VMC). Veniturile fondurilor respective sunt
investite, In principal, In instrumente ale pietei monetare, actiuni, sau unitati
ale altor fonduri de piata monetard, instrumente de natura datoriei
transferabile cu o scadenta reziduala cel mult de un an, depozite bancare.
Actiunile fondurilor de piata monetara pot fi transferate prin cec sau prin alte
mijloace de plata directe partilor terte. Datorita specificului instrumentelor
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In care se investesc mijloacele fondurilor, actiunile sau participatiile acestora
pot fi considerate ca fiind substitute apropiate ale depozitelor;

e Fondurile de investitii care nu sunt parte a pietei monetare (5.124) - toate
sistemele de investitii colective, cu exceptia celor clasificate in subsectorul
fondurilor de piatd monetard, care sunt implicate, in principal, in
intermediere financiard. Activitatea acestora constd in emiterea de actiuni
sau unitdti ale fondurilor de investitii care nu sunt substitut pentru depozite
si in efectuarea, pe cont propriu, de investitii, In principal, In active
financiare, altele decat activele financiare pe termen scurt, si In active
nefinanciare (de obicei, bunuri imobiliare);

o Alti intermediari financiari, exclusiv societdtile de asigurare si fondurile de
pensii (5.125) - toate societatile si cvasisocietatile! financiare a caror activitate
principala consta in furnizarea de servicii de intermediere financiara prin
subscrierea de angajamente sub alte forme decat bani, depozite, titluri de
participare la fondurile de investitii sau angajamente legate de domeniul
asigurarilor, pensii si sisteme standardizate de garantare.

Actualmente, aici sunt incluse OCN, precum si asociatiile de economii si
imprumut cu licentd de categoria A (fara dreptul de a accepta depozite pe cont
propriu);

o Auxiliari financiari (5.126) - toate societadtile si cvasisocietatile financiare a
caror functie principala constd in exercitarea de activitati strans legate de
intermedierea financiara, fara a fi, ele insele, intermediari financiari.

Aici sunt inclusi: brokerii de asigurare, societdtile care furnizeaza
infrastructurile necesare pentru functionarea pietelor financiare (Bursa de
valori, Depozitarul central unic), autoritatile centrale de control al
intermediarilor financiari si al pietelor financiare, gestionarii fondurilor de
pensii, institutiile fara scop lucrativ cu personalitate juridica care deservesc
societatile financiare, dar care nu exercita nicio activitate de intermediere
financiara, institutiile de plata (care faciliteaza platile intre cumpdrator si
vanzator);

e [nstitutii financiare captive si alte entitati creditoare (5.127) - toate societatile
si cvasisocietatile financiare care nu sunt implicate nici In activitati de
intermediere financiard, nici in furnizarea de servicii auxiliare si ale caror
active sau pasive nu sunt, in marea lor majoritate, tranzactionate pe pietele
libere.

Aici sunt incluse: agentiile imobiliare, casele de amanet;

e Societdti de asigurare (5.128) - toate societadtile si cvasisocietdtile financiare a
caror functie principala consta in furnizarea de servicii de intermediere
financiara rezultate din mutualitatea riscurilor, in principal sub forma de
asigurdri directe sau reasigurari;

e Fonduri de pensii (5.129) - toate societdtile si cvasisocietatile financiare a
caror functie principala consta in furnizarea de servicii de intermediere
financiara rezultate din mutualitatea riscurilor sociale si necesitatilor

! Cvasisocietatile sunt entitati care dispun de o contabilitate completd dar nu au statut juridic separat. Acestea
au un comportament economic si financiar diferit de cel al proprietarilor lor si similar celui al societatilor. Se
considera ca acestea se bucurd de autonomie de decizie si sunt definite ca unitati institutionale distincte.
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persoanelor asigurate (asigurdri sociale). Fondurile de pensii in calitate de
sisteme de asigurdri sociale asigura venituri dupa pensionare si, adesea,
indemnizatii in caz de deces sau handicap.

Actualmente, in tabelele CFBS se includ date detaliate doar aferente subsectoarelor
S121, S122, S125 5i S128. Sectorul S125 cuprinde toate entitati sectorului financiar (S12)
care nu fac parte din subsectoarele S121, S122 si S128, dar datele cdrora sunt
disponibile. Aceasta abordare se datoreazd, in mare parte, insuficientei datelor
disponibile necesare pentru a dezagrega subsectorul S125. Pe de alta parte,
activitdtile subsectoarelor S123, S124, S126 - S129 sunt nesemnificative pentru
economia Republicii Moldova si, prin urmare, la momentul actual, dezagregarea
lor nu se considera relevantd, inclusiv prin prisma cost (de raportare) beneficiu
(pentru utilizatorii datelor).

Sectorul ,Administratia publica” (5.13) cuprinde unitdtile institutionale, a cdror
functie principald este de a produce servicii non-piatda destinate consumului
individual si colectiv si de a efectua operatiuni de redistribuire a veniturilor
statului. Resursele lor provin din contributiile obligatorii varsate de celelalte
unitdti institutionale, precum si din veniturile din proprietate, prestarea
serviciilor de piatd, imprumuturi.

Sistemul de securitate sociala al administratiei publice difera de la o tara la alta.
Astfel, fiecare nivel administrativ poate avea astfel de sisteme sau acesta poate fi
unic la nivel de tara. Prin urmare, existd doud sisteme de codificare a
subsectoarelor administratiei publice:

1) sistemul de securitate sociald este prezentat ca un subsector separat;
2) sistemul de securitate sociald - partea integranta a subsectorului din care
face parte.

Republica Moldova, avand sistemul de securitate sociala centralizat poate fi
atribuita primei clasificari. Astfel sectorul dat se compune din patru subsectoare.:

o Administratia centrala (5.1317) cuprinde toate organismele administratiei de
stat si alte organisme centrale, ale caror competente se extind, in general, pe
tot teritoriul economic. Aici sunt incluse institutiile fara scop lucrativ care
sunt controlate de administratia centrala siale caror competente se extind pe
intreg teritoriul economic si organismele de reglementare a pietei, care sunt
in exclusivitate sau in principal distribuitoare de subventii;

e Administratia de stat (5.1312) este format din institutiile publice, precum si
institutiile non-profit controlate de administratia de stat. Administratiile de
stat cuprinde unitdti institutionale care exercita unele functii
guvernamentale la un nivel inferior celui al administratiei centrale, dar
superior celui al administratiei locale. Acest subsector nu este specific
Republicii Moldova;

o Administratiile locale (5.1313) - institutiile publice ale cdror competente se
extind numai pe o subdiviziune locala din teritoriul economic. Din
subsectorul S.1313 fac parte institutiile fara scop lucrativ care sunt controlate
de administratiile locale si ale caror competente se limiteaza la teritoriul
economic al administratiilor locale;
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e Fondurile de securitate sociald (S5.1374) reunesc unitdtile institutionale
centrale, statale (dacd existd) silocale, activitatea principald a cdrora constd in
a furniza prestatii sociale prin unul sau mai multe mecanisme de securitate
sociala. Mecanismele de securitate sociala presupun interventii
guvernamentale sistematice, care au menirea sd ajute gospodariile si
persoanele fizice sa evite un set definit de riscuri sociale.
Riscurile sociale tipice acoperite de aceste mecanisme sunt:

Bdtranetea;

Invaliditatea;

Decesul;

Incapacitatea temporard de muncd si concediile pentru ingrijirea

copilului;

o Accidentele lalocul de munca;

o Somajul.

O O O O

Adesea, guvernul asigura scutirea in forma de prestatii sociale sau platile
furnizate in cadrul unui program colectiv. Aceste prestatii sunt furnizate prin
sisteme de securitate sociald care acoperd comunitatea intreaga sau o parte
semnificativa a acesteia, si In general, necesita participarea oficiala a
beneficiarilor, evidentiata prin contributii obligatorii din partea angajatilor
si/sau angajatorilor.

Din cauza lipsei detalierilor necesare in sursele de date disponibile, la momentul
actual, in tabelele CFBS, sectorul guvernamental se prezintd agregat.

Sectorul ,Gospodariile populatiei” (S.14) cuprinde indivizi sau grupuri de indivizi
care pot fiatat consumatori cat i intreprinzatori. Resursele principale ale acestora
provin din remunerarea salariatilor, venituri din proprietate, transferuri efectuate
din celelalte sectoare si din incasadrile provenind din vanzarea productiei. Sectorul
dat cuprinde:

e persoanele sau grupurile de persoane a caror functie principala este
consumul si care produc bunuri si servicii nefinanciare numai pentru
propriul consum final. Acele servicii nefinanciare sunt serviciile de locuinta
prestate de catre gospoddriile proprietarilor ocupanti si serviciile
gospodaresti rezultate din utilizarea de personal remunerat;

e persoanele ce trdiesc In permanenta in institutii si a caror autonomie de
actiune sau de decizie in sfera economica este foarte limitata sau inexistenta
(este cazul, de exemplu, al membrilor ordinelor religioase ce traiesc in
manastiri, al pacientilor spitalizati pe perioade lungi, al detinutilor ce ispasesc
pedepse de lunga duratd sau al persoanelor in varsta care traiesc in aziluri de
bdtrani). Aceste persoane sunt tratate drept unitdti institutionale distincte: o
singura gospodarie a populatiei;

 intreprinderile individuale, gospodariile taranesti si asociatiile de persoane
fard personalitate juridicd (altele decat cvasisocietatile) care sunt producatori
de piata.

Sectorul ,Institutii fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei” (S.15)
grupeaza unitatile institutionale care presteaza servicii non-piatd pentru
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gospodarii si ale cdror resurse provin din contributiile voluntare efectuate de
gospodarii si din veniturile din proprietate.
In acest sector se includ:
e sindicatele, grupurile profesionale, societatile stiintifice, asociatiile de
consumatori, partidele politice, bisericile si comunitatile religioase (inclusiv

cele finantate, dar necontrolate de administratiile publice), cluburile sociale,
culturale, recreative si sportive;

e organizatiile de caritate si asociatiile de binefacere finantate prin transferuri
voluntare, in bani sau in natura, provenite de la alte unitati institutionale.

La etapa actuald, in tabelele CFBS ale RM, datele aferente sectoarelor S.14 si S.15 se
reflecta agregat.

Sectorul ,Restul lumii” (S.2) - unitdtile institutionale nerezidente. Relatiile
economice cu alte tari se efectueaza prin sectorul ,Restul lumii” care uneste toate
unitdtile institutionale - nerezidente, in cazul cand acestea interactioneaza cu
sectoarele rezidente. Respectiv, sectorul S2 nu este un sector care dispune de
contabilitate completa si datele aferente nu includ decat operatiunile efectuate de
unitdtile institutionale rezidente cu unitatile institutionale nerezidente.

2.1.2. Clasificarea instrumentelor financiare

Clasificarea instrumentelor financiare in cazul CFBS ale Republicii Moldova
corespunde cu SCN 2008 (SEC 2010). Astfel, se disting opt categorii de instrumente
financiare:

e F.1.aur monetar si drepturi speciale de tragere;

e F.2. numerar si depozite;

e F.3.titluri de natura datoriei;

e F.4.imprumuturi;

e F.5.actiuni si participatii ale fondurilor de investitii;

o F.6.sisteme de asiguradri, de pensii si scheme de garantii standardizate;

e F.7. instrumente financiare derivate si optiuni pe actiuni ale angajatilor;

o F.8. alte conturi de primit/de platit.

Aurul monetar si drepturile speciale de tragere (DST) (F.1) include douad tipuri de
instrumente financiare: aur monetar si drepturi speciale de tragere, care in mod
traditional sunt detinute de cdtre autoritdtile monetare ale unei tari.

Aurul monetar (F.17) - aurul detinut de cdtre autoritdtile monetare ale tarii si care
este pastrat in calitate de active de rezerva. El include lingourile de aur si conturile
de aur nealocate detinute la nerezidenti si care confera dreptul de solicitare a
livrarii de aur. Lingourile de aur incluse in aurul monetar reprezinta singurul activ
financiar pentru care nu existd niciun pasiv in contraparte.

Drepturile speciale de tragere (F.12)sunt active de rezervd internationale create de
FMI alocate membrilor sdi pentru a suplimenta activele de rezerva existente. DST
sunt detinute exclusiv de catre detindtorii oficiali (banca centrald sau administratia
publicd) fiind transferabile intre participanti si alti detinatori oficiali. Detinerile de
DST reprezintd dreptul asigurat si neconditionat al fiecarui detinator de a obtine
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alte active de rezerva, in special valutd, de la alti membri ai FMIL In cazul Republicii
Moldova aceste active sunt detinute de cdtre Ministerul Finantelor.

Numerarul si depozitele (F.2) reprezinta numerarul in circulatie si depozitele, atat
In moneda nationala, cat si in valuta. Aici exista trei subcategorii de instrumente
financiare:

numerar (F.2]) - bancnotele si monedele care sunt emise sau autorizate de
catre autoritdtile monetare. Numerarul nu include monedele comemorative
sijubiliare, care conform SNA 2008 sunt tratate ca active nefinanciare;

depozite transferabile (F.22) - depozitele care se pot schimba in numerar, la
cerere, la paritate si care sunt direct utilizabile pentru efectuarea de plati prin
cec, ordin, mandat, debitare/creditare directa sau printr-o alta forma de plata
directd, fara penalitati sau restrictii;

alte depozite (F.29) - alte depozite decat cele transferabile. Alte depozite nu
pot fi utilizate pentru efectuarea de plati, exceptand platile la scadenta sau
dupa o notificare cu termen convenit, si nu se pot schimba in numerar sau in
depozite transferabile fdra restrictii sau penalitati semnificative.

Valorile mobiliare de natura datoriei (F.3) sunt instrumente financiare negociabile
care servesc drept dovada a existentei datoriei. Acestea au urmadtoarele
caracteristici:

data a emiterii, la care titlul de natura datoriei este emis;

un pret de emitere, la care investitorii cumpdra titlurile de natura datoriei la
prima emitere;

data de rascumpdrare sau scadentd, la care trebuie efectuata plata finala
programata contractual a principalului;

un pret de rascumpadrare sau valoarea la vedere, care este suma de platit de
catre emitent detindtorului la scadenta;

scadentd initiala, care este perioada de la data emiterii pana la plata finala
programata contractual;

scadentd ramasa sau reziduala, care este perioada de la data de referinta pana
la plata finald programata contractual,

ratd a cuponului, pe care emitentul o plateste detinatorilor de titluri de natura
datoriei; cuponul poate fi fixat pe toatd durata de viata a titlului de natura
datoriei sau poate varia in functie de inflatie, ratele dobanzii sau preturile
activelor. Bonurile si titlurile de natura datoriei cu cupon zero nu ofera
dobanda la cupon;

scadenta cuponului - data la care emitentul plateste cuponul detindtorului de
titluri;
pretul de emitere, pretul de rascumpadrare si rata cuponului pot fi exprimate

(sau operatiunile aferente pot fi incheiate) fie In moneda nationala, fie in
valuta.

Imprumuturi (F.4) - orice angajament de a acorda bani ca imprumuturi cu conditia
rambursarii lor. Imprumuturile sunt caracterizate prin urmadtoarele trasaturi:
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- conditiile aferente unui Imprumut, fie sunt fixate de cdtre societatea
financiarad care il acorda, fie sunt convenite de imprumutdtor si Imprumutat,
direct sau prin intermediul unui broker;

- initiativa de a lua un imprumut 1i apartine, de obicei, imprumutatului;

- un Imprumut este o datorie neconditionata catre creditor care trebuie
rambursata la scadenta si care poate fi purtdtoare de dobanda.

In tabelele CFBS al RM toate imprumuturile sunt impartite in doud tipuri in functie
de scadenta initiala:
e Imprumuturi pe termen scurt (F.41) - imprumuturi scadenta initiald carora
cuprinde termenul de panad la un an (inclusiv);

o Imprumuturi pe termen lung (F.42), cu o scadentad initiala mai mare de un an.

Participatii si actiuni/unitati ale fondurilor de investitii (F.5) - creante reziduale
asupra activelor unitatilor institutionale care au emis actiunile sau unitdtile.
Participatiile si actiunile fondurilor de investitii sunt Impartite in doua
subcategorii:
e participatii (F.51)- activ financiar care este o creanta asupra valorii reziduale
a unei societati, dupa ce toate celelalte creante au fost platite. Detinerea in
proprietate a unor participatii in entitdti juridice este, de obicei, evidentiata
prin actiuni, certificate de depozit, titluri de participare sau documente
similare;
e actiuni/unitdti ale fondurilor de investitii (F.52) - actiuni emise de fondurile
de piatd monetara (FPM). Actiunile sau unitatile FPM pot fi transferabile si
sunt adesea considerate drept substitute pentru depozite.

De mentionat cd, conform SCN 2008, provizioanele pentru pierderi nu sunt
considerate ca un instrument separat, ci reprezinta un mecanism intern de
contabilitate pentru a reflecta pierderile potentiale ale fondurilor proprietarilor.
Respectiv, statistica BS include provizioanele pentru pierderi la imprumuturi,
provizioanele pentru alte pierderi, provizioanele aferente beneficiilor, precum si
provizioanele curente (sectorul societatilor comerciale nefinanciare) in fondurile
proprietarilor si anume la alte rezerve.

Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de garantii standardizate (F.6) cuprind:
e provizioane tehnice de asiguradri generale (F.61),

e drepturi asupra asigurarilor de viata si a rentelor (F.62) - reprezinta creante
financiare pe care titularii de polite de asigurare de viata si beneficiarii de
rente le au In raport cu societdtile care oferd asigurari de viata;

e drepturi de pensie (F.63) - creantele financiare pe care angajatii actuali si
fostii angajati le detin In raport cu angajatorii lor, asiguratorul sau fondul de
pensii private;

o drepturi ale fondurilor de pensii asupra administratorilor fondurilor de
pensii (F.64) - un angajator poate delega prin contract un terf care sa
administreze fondurile de pensii in beneficiul angajatilor sdi. In cazul in care
angajatorul continud sa detina puterea de decizie in cadrul sistemelor de
pensii si este responsabil de orice deficit de finantare, precum si dreptul de a
retine orice surplus de finantare, angajatorul este descris ca managerul
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fondului de pensii, iar unitatea care lucreaza sub conducerea managerului
fondului de pensii este descrisa ca administratorul fondului de pensii;

e drepturi la prestatii, altele decat pensiile (F.65) - excedentul de contributii
nete peste prestatii reprezinta o crestere a obligatiilor sistemului de asigurari
fata de beneficiari. Acest element este prezentat ca o ajustare a contului de
utilizare a veniturilor. De asemenea, sporeste partea obligatiunilor in
statisticele CFBS pentru sectorul S128. Acest element apare rareori si, din
motive pragmatice, modificdrile acestor drepturi cuvenite, altele decat
pensiile, pot fi incluse In aceeasi categorie cu pensiile;

e provizioane pentru executarea garantiilor standardizate (F.66) - creante
financiare pe care detindtorii de garantii standardizate le detin asupra
unitatilor institutionale care le ofera.

Instrumente financiare derivate si optiunile pe actiuni ale angajatilor (F.7) includ:

e instrumente financiare derivate (F.7]) - instrumente financiare corelate cu
un instrument financiar specificat sau cu un indice sau cu o marfa, prin
intermediul carora, pe pietele financiare, se pot tranzactiona riscurile
financiare specifice. Instrumentele financiare derivate trebuie sa
indeplineasca conditiile: sunt legate de un activ financiar sau nefinanciar, de
un grup de active sau de un indice; sunt negociabile, fie pot fi compensate pe
piatd; si nu este transferat niciun principal pentru a fi rambursat;

e optiuni pe actiuni ale angajatilor (F.72) - contracte care confera titularului
optiunii dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpadra de la emitentul optiunii sau
de a-i vinde acestuia un activ la un pret prestabilit intr-un interval de timp
sau la o anumita data.

Alte conturi de primit/de platit (F.8) - active si pasive financiare create ca elemente
de contraparte la operatiunile in cazul carora exista o diferenta de timp intre aceste
operatiuni si platile aferente. Acestea includ operatiuni cu creante financiare care
rezulta din plati anticipate sau cu intarziere pentru operatiuni cu bunuri sau
servicii, operatiuni de repartitie sau operatiuni financiare pe piete secundare. In
cazul Republicii Moldova, aceasta grupa de instrumente cuprinde:

e credite comerciale si avansuri (F.81) - creante financiare care rezulta din
acordarea directa a creditului de catre furnizorii de bunuri si servicii catre
clientii lor, precum si avansuri pentru productia in curs de realizare sau
neinceputd, sub forma de platiin avans efectuate de clienti pentru bunuriinca
nelivrate si servicii inca neprestate;

e alte conturi de primit/de platit, excluzind creditele comerciale si avansuri
(F.89) - includ alte conturi de primit si de platit decat cele descrise anterior si
care nu sunt legate de producerea serviciilor si produselor. Acestea acopera
sumele legate de taxe, dividende, procurarea si realizarea valorilor mobiliare,
contributii sociale, renta, salarii, alte remunerari, contributii sociale etc.
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2.2. Compilarea CFBS

2.2.1. Surse de date si metode de estimare pentru bilanturile sectoriale

In vederea compilarii CFBS, sunt utilizate diverse si multiple surse de date. In
scopul producerii celor mai precise si fiabile date statistice pentru un anumit
sector/instrument, sursa principala a datelor este determinatd in urma compararii
tuturor surselor existente pentru acelasi tip de date si a evaludrii calitatii lor. In
acest context, se acorda preferintd acelor surse de date care sunt fiabile si sunt
compilate in conformitate cu cerintele metodologice existente.

Sursele de date care sunt utilizate pentru a compila bilanturile sectoriale pot fi
grupate in doua categorii - interne (date si statistici oficiale produse de BNM) si
externe (date raportate la BNM de alte entitati si institutii):

Entitatea

... | Periodicitatea
responsabila

Denumirea raportului/ sursei

Disponibilitate

Surse interne
Bilantul BNM si alte rapoarte

. .. .. BNM zilnic t+1 zi
interne privind activitatea BNM
Pozitia Investitionala . . .
T % BNM trimestrial t+90 zile
Internationala
Datoria externa BNM trimestrial t+90 zile
Informatia detaliata aferenta . . .
g . .. . BNM trimestrial t+5 zile
Certificatelor Bancii Nationale
Surse externe
Rapoartele prezentate de catre bancile .
. Po: P . lunar t+20 zile
banci rezidente
Situatiile financiare individuale ale = companii de . . .
T . . . . . . trimestrial t+30 zile
companiilor de asigurari asigurdri
Situatiile financiare ale
organizatiilor comerciale BNS anual T+180 zile
nefinanciare
tatisticile financiare .
S MF anual t+90 zile
guvernamentale
Datoria publica MF trimestrial t+90 zile
. < < t+60 zile pentru datele
Statistica monetara raportatd de . .
N ... .. . . trimestriale
catre Asociatii de Economie si BNM trimestrial .
N J o ’ t+150 zile pentru datele
Imprumut licenta "B
s anuale
Situatiile financiare Asociatiilor de .
s . " BNM lunar t+60 zile
Economie si Imprumut licenta ,,B
.. . . t+60 zile pentru datele
Statistica monetara raportatd de € pent
N ... .. . . trimestriale
catre Asociatii de Economie si BNM trimestrial .
s J o > t+150 zile pentru datele
Imprumut licenta "A
’ anuale
. . . t+60 zile pentru datele
Statistica monetara raportatd de € pent
N ... . . . trimestriale
catre organizatii de creditare BNM trimestrial .
< ’ t+150 zile pentru datele
nebancara
anuale
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Clasificarea surselor de date statistice In functie de sector economic si de
instrument financiar sunt prezentate in anexa. Datele din diferite surse sunt
comparate, iar prima sursa din lista se considera cea mai fiabild si se utilizeaza
pentru compilarea BS. De exemplu, statistica bancara este cea mai utilizata sursa
de date in cazul compilarii datelor aferente creditelor/depozitelor bancare.

In vederea compildrii bilanturilor sectoriale pentru fiecare sector, sursele pot fi
descrise in modul urmator:

e ,Societati comerciale nefinanciare” (S11): Comparativ cu sectorul societatilor
financiare, unde sursele de date statistice sunt diverse si acopera toate
necesitatile in vederea compilarii BS, datele pentru societatile nefinanciare
nu sunt atat de detaliate, ceea ce se explicd prin diversitatea si numarul mare
a unitdtilor institutionale grupate in acest sector. In acest context, ludnd in
considerare experienta altor tari, datele aferente sectorului dat sunt
compilate utilizind datele contrapartilor. In cazul cand acest lucru este
imposibil, sunt utilizate bilanturile contabile agregate ale societatilor
comerciale nefinanciare.

e ,Societati financiare” (S12): sursele de date principale difera in functie de
subsectorul vizat:

o Pentru datele ,Bdncii centrale” (S121) se utilizeaza bilantul contabil al BNM
si diferite rapoartele financiare interne ale BNM;

o Datele aferente subsectorului ,Societdti care acceptd depozite, exclusiv
banca centrald” (S122) se compileazd, in principal, in baza rapoartelor de
statistica monetara atat pe sistemul bancar, cat si pe asociatii de economii
si imprumut (licenta categoria B). Totodatd, sunt utilizate bilanturile
contabile agregate ale bdncilor licentiate, raportul aferent clasificarii
detinatorilor certificatelor Bancii Nationale, diferite rapoarte financiare,
informatia agregata a badncilor aferenta distribuirii capitalului, alte
rapoarte disponibile si compatibile cu metodologia SCN 2008;

o Pentru subsectorul ,Alti intermediari financiari” (S125), sursele de date
primare sunt rapoartele compilate de entitdti de raportare in scopurile
statisticii monetare si financiare. Actualmente, rapoartele respective
acopera doar datele aferente OCN si asociatiilor de economii si Imprumut
(licenta categoria A);

o Subsectorul ,Companii de asigurari” (5128): sursele de date primare sunt
rapoartele aferente statisticii monetare, compilate de cdatre companii de
asigurare / reasigurare, precum si alta informatie disponibild si relevanta
pentru compilarea BS.

 Bilanturile sectoriale consolidate pentru sectorul ,Administratia publica”
(513) sunt compilate pe baza statisticilor financiare guvernamentale si a
datelor aferente fondurilor de pensii de stat elaborate de catre Ministerul
Finantelor.

o Sectoarele ,Populatia” (S14) si ,Institutii fara scop lucrativ in serviciul
gospodariilor populatiei” (S15) in CFBS sunt prezentate agregat. La etapa
actuala a compilarii CFBS, BNM nu dispune de informatiile necesare pentru a
diviza sectoarele respective. Totodatd, ca surse de date primare sunt utilizate
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datele contrapartilor, diferite estimari si calcule. De exemplu, pentru datele
BS numerarul detinut este calculat utilizand metoda reziduala.

o Sectorul ,Restul lumii” (S2) - sursele de date primare sunt furnizate de
raportul privind pozitia investitionald internationala, precum si de alte surse
de date necesare, dupa caz.

Unele surse de date, cum ar fi Raportul aferent statisticilor guvernamentale,
precum si situatiile financiare ale organizatiilor comerciale nefinanciare sunt
disponibile doar cu frecventa anuald. Respectiv, pentru statisticile bilanturilor
sectoriale compilate trimestrial sunt utilizate metode de interpolare (IL) si
extrapolare liniara (EL) pentru urmatorii indicatori:

. : st
- Denumirea indicatorului -_
IL
[ J [ J

AF2  Numerar si conturi curente

£ AF4 Imprumuturi acordate ° °
43' AF5  Participatii si actiuni ° °
< AFS8 Decontari cu bugetul ) °
Decontari cu personalul ° °
o AF5  Participatii siactiuni ° °
2 Decontari cu personalul ° °
© AF8 Datorii privind asigurdrile sociale si medicale ° °
A P < . .
Datorii fata de proprietari ° °

Perioada de extrapolare - datele anuale disponibile + 4 trimestre. Odata ce sunt
disponibile datele anuale, datele din trimestrul 4 se substituie cu datele reale si cele
3 trimestre se interpoleaza cu utilizarea datelor din trimestrul 4 (care coincide cu
datele anuale).

Pentru alte categorii de instrumente se folosesc surse directe sau informatii
parvenite de la contraparti.

2.2.2. Surse de date si metode de estimare pentru conturile financiare

Clasificarea surselor de date statistice In functie de sector economic si de
instrument financiar sunt prezentate In anexa. Comparativ cu bilanturile
sectoriale, In care sursele de date sunt destul de vaste si calitative, pentru conturile
financiare sunt necesare mai multe estimari. In majoritatea cazurilor, tranzactiile
financiare nete sunt calculate in baza stocurilor prezentate in BS pornind de la
ipoteza ca alte elemente de flux sunt nule (cu exceptia asupra instrumentului
Imprumuturi acordate/contractate, unde sunt incluse in calcul si alte elemente de
flux). Principiile de estimare a datelor pentru care sursele directe de date lipsesc
pot fi grupate dupa cum urmeaza:

1) Pentru instrumentele denominate in moneda nationalda, tranzactiile
financiare nete (T) sunt calculate ca diferenta intre stocul la inceputul (SO) si
stocul la sfarsitul (1) perioadei analizate: T = §; — S;

2) Pentru instrumentele denominate in valuta, tranzactiile financiare sunt
calculate prin excluderea din fluxul financiar a valorii reevaluarilor (VC) ale
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activelor detinute sau obligatiunilor contractate cauzate de modificarea
cursului de schimb: T = §; — S, — VC, unde VC se calculeaza pentru fiecare
valutd aparte conform metodologiei FMI prezentate in Manualul si ghidul de
compilare a datelor pentru statistica monetara si financiara (anexa 5.1) cu
utilizarea cursului oficial de schimb mediu zilnic pentru perioada analizata.

3) Tranzactiile financiare nete aferente imprumuturilor acordate/contractate
sunt calculate prin eliminarea valorilor imprumuturilor neperformante
excluse din bilantul contabil al entitdtii institutionale in perioada analizata,
acestea fiind parte componenta a altor elemente de flux (OCVA). Astfel
pentru imprumuturile denominate In moneda nationald se aplica formula
T =S, — Sy, — OCVA4, iar pentru cele denominate in valuta - formula T = §; —
S, — VC — OCVA.

4) Tranzactiile financiare aferente actiunilor si altor forme de participatii se
calculeazad ca diferenta dintre stocuri (T = S; — S,) aferente capitalului social
si capitalului suplimentar ale entitatilor institutionale din sectorul analizat,
precum si reinvestirea profiturilor acestora. Alte pdrti componente ale
capitalului propriu sunt supuse reevaluarilor:

So T ve [ocva | s,

Capital social ® ® i
Capital suplimentar o o °
Profit nerepartizat (pierdere ° ° .
neacoperitd) al anilor precedenti

Profit net (pierderea neta) al perioadei ° . .
de gestiune

Rezerve o o o
Reevaluarea activelor conform IFRS * ° ®
Reinvestirea profiturilor o o ®

2.2.3. Verificari de calitate si de plauzibilitate ale datelor compilate

CFBS sunt compilate pe baza unui sir de rapoarte statistice, care se supun
controlului de plauzibilitate odata ce sunt utilizate in procesul de compilare a CFBS.
Totodatd, conturile financiare sunt publicate, la prima etapda, ca date
experimentale, tinand cont de maturitatea procesului de elaborare a acestor
statistici, precum si nivel ridicat de estimdri comparativ cu utilizarea datelor
raportare.

In esentd, CFBS, ca parte componentd a conturilor nationale, sunt menite sa ofere
o prezentare veridica si de ansamblu a fluxurilor si stocurilor financiare, precum
si sa reflecte cat mai exact posibil evolutia in timp a acestora. Impreuna cu cerintele
de coerentd a conturilor nationale si cu aplicarea stricta a cadrului conceptual al
SCN, obiectivele date definesc criteriul de referinta atat pentru plauzibilitatea
conturilor financiare, cat si pentru plauzibilitatea datelor subiacente.

In ceea ce priveste statisticile agregate, au fost identificate urmdtoare criteriile de
coerenta:
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o Coerenta instrumentelor (coerenta orizontald) - toate subcategoriile de
instrumente financiare trebuie sa fie coerente cu indicatorii generalizatori

respectivi.
Activele sectorului = Pasivele sectorului
A vs sectorul B B vs sectorul A

Pasivele sectorului = Activele sectorului
A vs sectorul B B vs sectorul A

Prin urmare, pentru diferite tipuri de informatii este necesar sa fie asigurat
echilibrul intersectorial, adica activul pe care sectorul A il recunoaste in
raport cu sectorul B (de exemplu, imprumuturile acordate gospodariilor
populatiei pe care bancile le inregistreaza in bilant ca activul lor) trebuie sa
fie egal cu pasivul pe care sectorul B il recunoaste in raport cu sectorul A
(adica, imprumuturile restante pe care gospodariile le datoreaza bancilor).

Valoarea Sum.a valorii Valoarea
financiara neta — financiare nete a financiara neta a
ale economiei - Lloiats sectorului Restul
nationale sectoarelor Lumii’
rezidente

Aceeasi abordare este valabila si pentru economia nationald, ceea ce
presupune cd valoarea financiarda netd (diferenta dintre soldul activelor
financiare si soldul obligatiunilor) ale tuturor sectoarelor rezidente la finele
perioadei analizate trebuie sa fie egala cu valoarea financiara netd a
economiei nationale (total) si, totodatd, egala, dar cu semn opus, cu valoarea
financiara neta a sectorului ,,Restul lumii”?.

o Coerenta sectoarelor - datele aferente stocurilor pe subsectoare trebuie sa fie
coerente cu datele sectoriale, precum si cu indicatorul generalizator -
economia totald; Acelasi principiul este valabil si pentru tranzactiile
financiare nete dar si pentru alte elemente de flux.

e Coerenta consoliddrii - stocurile sau tranzactiile financiare nete observate la
nivelul activelor pe fiecare sector agregat sunt identice cu cele observate la
nivelul pasivelor in scopul reflectarii relatiilor acestora cu contrapartile;

o Comparabilitatea in timp. Seriile cronologice ale CFBS sunt compilate in
conformitate cu aceleasi concepte si definitii ale SCN 2008, prin urmare,
datele pentru anii de raportare individuali sunt comparabile. Totodata, este
necesar de mentionat faptul ca la etapa actuala nu se efectueaza analiza
aferenta reclasificdrii unitdtilor institutionale, ce poate constitui cauza
principald a rupturi in seriile de timp;

2 Cu exceptia aurului monetar, care nu are obligatiune / sector-contrapare
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e Coerenta verticald consta dintr-o validare externa, adica reconcilierea
verticald a datelor privind capacitatea / necesarul net de finantare intre
conturile financiare produse de BNM si conturile nefinanciare produse de
BNS. Conceptul teoretic al acestei coerente poate fi prezentat in felul urmator:

Tranzactiile Tranzactiile Capacitatea / Capacitatea /

financiare financiare  wem S ICEINU RS necesarul net
L . .

nete cu nete cu de finantare de finantare

active pasive din contul din contul de

In realitate aceasta ecuatia nu este respectata intocmai, datoritd faptului ca
conturile financiare si nefinanciare sunt intocmite separat, folosind surse de
date si metode diferite. In acelasi timp, pentru aceste 2 seturi de date statistice
sunt aplicate diferite politici si cicluri de revizuire a datelor. Prin urmare,
echilibrul vertical dintre conturile financiare si cele nefinanciare este
monitorizat in timpul rundelor de elaborare. Discrepanta este utilizatd ca
indicator de calitate. In cazul discrepantelor semnificative, operatiunile
financiare si nefinanciare sunt inspectate mai detaliat - in special cele pentru
care disponibilitatea si calitatea datelor sunt slabe, si, In unele cazuri, atunci
cand acest lucru pare justificat, se introduc unele ajustari.

e In baza datelor produse sunt compilate matricele ,,de la cine cdtre cine”, care
ofera posibilitatea de a verifica sincronizarea datelor intre sectoarele
economiei, de a corecta discrepantele si de a pune prioritate pe sursele de
intrare.

2.2.4. Datele sectorului guvernamental

Pentru compilarea CFBS ale sectorului guvernamental sunt utilizate mai multe
surse de date. In mod general o sursi importantd este Raportul anual privind
statisticile financiare guvernamentale (SFG). In Republica Moldova, la momentul
actual, SFG se compileaza cu utilizarea metodei de casda care presupune ca
veniturile sunt recunoscute in perioada fiscald in care au fost incasate/primite, iar
cheltuielile - in perioada in care acestea au fost efectiv achitate, cu unele exceptii.

In acelasi timp, conform SCN 2008, CFBS sunt intocmite pe baza de angajamente
(atunci cand tranzactiile, modificarile in stocuri au avut loc, astfel creand
drepturi/obligatii noi, indiferent de momentul Incasarii/platii mijloacelor banesti
sau a altor tipuri de compensare).

Astfel, laintocmirea CFBS sunt utilizate date din surse aferente contrapartilor, care
sunt compilate in baza metodei de angajamente (datele bancilor comerciale,
sectorului financiar nebancar, alte surse alternative). SFG sunt utilizate drept sursa
de date atunci cand sursele mentionate mai sus nu sunt disponibile pentru un
anumit sector/instrument.

Alte active/pasive ale sectorului nefinanciar si ale sectorului gospodariilor
populatiei, sunt calculate utilizand datele aferente incasdrilor taxelor si platilor
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prin transferul acestora in trimestrul in care conform legislatiei au fost create
angajamentele respective.

2.3. Actualitatea datelor si politica de revizuire

Actualitatea seturilor de date se refera la perioada care a trecut intre sfarsitul
perioadei de raportare/monitorizare si publicarea CFBS. In contextul conturilor
financiare si bilanturilor sectoriale, este necesar de a gasi un compromis intre
actualitatea si calitatea datelor, deoarece, pe de o parte, disponibilitatea si calitatea
surselor de date creste cu cat trece mai mult timp de la sfarsitul perioadei de
raportare, iar pe de alta parte, odata cu trecerea timpului se reduce actualitatea
datelor. De asemenea, este necesar de tinut cont ca toate sursele de date statistice
utilizate la compilarea CFBS, au cicluri de compilare si revizuire diferite si care de
cele mai multe ori diferd. Astfel revizuirea si republicarea statisticilor produse este
un fenomen natural si inevitabil, in pofida uniformizarii conceptelor, definitiilor
si normelor metodologice in mai multe surse de date. . BNM abordeaza acest
compromis prin publicarea datelor trimestriale preliminare intr-un mod destul de
prompt si prin reconcilierea datelor finale cat mai mult posibil cu statisticile care
apar dupa publicarea datelor preliminare.

Statisticile trimestriale, cu date preliminare, pentru CFBS sunt publicate
aproximativ la 110 zile de la sfarsitul trimestrului curent, iar datele anuale la
aproximativ zece luni de la sfarsitul anului curent (t), cu revizuirea datelor pana la
3 ani precedenti (de la t-1 la t-3). Ciclul de revizuire a CFBS depinde de
disponibilitatea situatiilor financiare anuale ale companiilor nefinanciare, datelor
aferente sectorului administratiei publice, precum si de ciclul de revizuire a
statisticii conturilor internationale. Astfel, rezultatele anuale provizorii (care
reflectd situatia la sfarsitul trimestrului IV) sunt revizuite prin reconcilierea
datelor publicate cu datele anuale aferente sectorului administratiei publice si cu
datele din rapoartele revizuite privind pozitia investitionald internationala si
balanta de plati.

In cazul revizuirilor majore de ordin metodologic, intreaga serie cronologica poate
fi obiectul unor ajustari. Acestea vor fi efectuate, in principal, pentru a implementa
metode si concepte noi sau in cazul disponibilitatii surselor noi de date. Astfel de
revizuiri sunt posibile in special in primii cativa ani de la prima publicare a CFBS.
Ulterior, modificari majore se vor face doar pe mdsura ce vor apdrea necesitatile
mentionate mai sus, cu notificarea prealabild a publicului larg.

Un aspect important aferente CFBS tine de reconcilierea acestora cu conturile
nefinanciare. Prin urmare, conturile financiare trimestriale se publica ca date
experimentale. La publicarea conturilor nefinanciare anuale datele conturilor
financiare publicate anterior vor fi supuse unor revizuiri, ca urmare a procesului
de reconciliere a datelor din aceste 2 seturi de date.

La etapa actuald, tinand cont i de maturitatea procesului de compilare a conturilor
financiare, aceste sunt publicate ca date experimentale. Totodatd, tinand cont de
necesitatea reconcilierii datelor CF cu datele conturilor nefinanciare, dar si de
periodicitatea diferitd cu care acestea se produc si disemineaza (conturile
financiare - trimestrial, conturile nefinanciare - anual), la publicarea conturilor
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nefinanciare anuale datele conturilor financiare publicate anterior pot fi supuse
unor revizuiri, ca urmare a procesului de reconciliere celor 2 seturi de date.

2.4. Diseminarea datelor

2.4.1. Publicarea datelor compilate

CFBS se publicd pe pagina oficiala a BNM, unde sunt prezentate materialele
analitice si datele statistice In cateva distributii:
a) Clasificarea pe instrumente, total pe economie, in dinamica;
b) Matricea sectoriald pentru perioada curentg;
c) Matricele de la cine catre cine pe principale instrumente a activelor si
pasivelor.

Materialele analitice se publica in format accesibil publicului larg, inclusiv tablouri
de bord interactive, in functie de posibilitatile paginii WEB a BNM.

Datele statistice se publicd, la prima etapa, in fisiere excel (care la necesitate pot fi
descarcate de utilizatori), iar ulterior se va examina posibilitatea si oportunitatea
publicarii datelor si in cadrul Bazei de date interactive a BNM.

2.4.2. Confident,ialitatea datelor diseminate

Intrucat datele produse aferente CFBS sunt publicate la nivel agregat, nu este
necesar a fi tratate confidential.
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Anexa

Harta surselor de date utilizate la compilarea bilanturilor sectoriale: partea activelor

Societati financiare (512)

Societati y . A!te .. Alti e Administratie Gospodariile ..
. A Banca institutii =~ . 7 .. . Societatide Lo L. Restul lumii
nefinanciare Centrali  financiare 1nt.erme.d1a.r1 asigur:are publica populatiei si ($2)
(st) financiari (S13) IFSLSGP (S14+S15)
(S121) monetare ($125) (5128)
(S122)
F1 Aur monetar si DST BNM/PII BNM/PII
F11 Aur monetar BNM/PII
F12 DST BNM/PII BNM/PII/SFG
F2 Numerar si depozite SB/PIL BNM/PII SB/BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG/BNM CE PII
F21 Numerar SB/PIL BNM/PII SB/BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG/BNM CE PII
F22 Depozite transferabile SB/PIL BNM/PII SB/BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG/BNM CE SB/PIL
F23 Alte depozite SB/ PII BNM/PII SB/BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG/BNM CE SB/PIL
F3 Titluri de natura datoriei PII/BNS BNM/PII SB/BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG CE PII/SFG
F4 imprumuturi SB/ BNS BNM/PII SB/ BNM4 BNM3/CE BNM3/CE PIl/CMF CE SB/PII
Efvﬁzzltl:l si participatii ale fondurilor de BNS BNM/PIl  SB/ BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG/CMF CE SB/PII
F6 Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de BNM3/CE
. 2 PII CE PII
garantii standardizate
F8 Alte conturi de primit PII BNM/PII  SB/ BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG/ CE CE CE/PII
F81 Credit comercial si avansuri BNS/C BNM/PII SB/BNM4  BNM3/CE BNM3/CE SFG/ CE CE CE/PII
F89 Alte conturi de primit BNM/PII SB/ BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG/CE CE CE/PII

BNM - bilantul BNM

BNM3 - statistica monetara si situatiile financiare
ale companiilor de asigurari, ale OCN si AEI (A);
BNM4 - statistica monetara si situatiile financiare
ale AEI (B);

BNS - situatiile financiare ale organizatiilor comerciale nefinanciare

(de la Biroul National de Statisticd)

SFG - statisticile financiare guvernamentale
CMF - chestionare Ministerului Finantelor
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rapoartele contrapartilor

PII - pozitia investitionald internationald
SB - statistica bancard

CE - calcule estimative in baza datelor disponibile in




Harta surselor de date utilizate la compilarea bilanturilor sectoriale: partea pasivelor

Societati financiare (512)

Alte

Societati < e Alti C e Administratie Gospodariile ..
. S Banca institutii . . Societati de .y L. Restul lumii
nefinanciare Centrali  financiare intermediar Asiourare publica populatiei si ($2)
(st) i financiari gu (S13) IFSLSGP (S14+S15)
(S121) monetare ($125) (5128)
(S122)
F1 Aur monetar si DST BNM/PII
F12 DST SEG BNM/GP ll/SE
F2 Numerar si depozite BNM/PII SB/BNM4 SFG/BNM PII
F21 Numerar BNM/PII PII/CE
F22 Depozite transferabile BNM/PII SB/BNM4 CE/PII
F23 Alte depozite BNM/PII  SB/BNM4 CE/PII
F3 Titluri de natura datoriei PII/BNS BNM2/PII  SB/BNM4 SEG CE/PII
F4 Imprumuturi SB/BNS BNM/PII  SB/BNM4 BNM3/CE BNM3/CE PII/CMF CE CE/PII
FS Act%u.r.n si participatii ale fondurilor de BNS BNM/PIl  SB/BNM4 BNM3/CE BNM3/CE CE/PII
investitii
F6 Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de BNM3/CE CE/PII
garantii standardizate
F8 Alte conturi de platit PII BNM/PII  SB/BNM4  BNM3/CE BNM3/CE SFG/ CE CE CE/PII
F81 Credit comercial si avansuri BNS/CE BNM/PIl  SB/BNM4  BNM3/CE BNM3/CE SFG/ CE CE CE/PIl
F89 Alte conturi de platit CE/BNS BNM/PII  SB/BNM4 BNM3/CE BNM3/CE SFG/CE CE CE/PII

BNM - bilantul BNM
BNM2 - CBN

BNM3 - statistica monetara si situatiile financiare ale

companiilor de asigurari, ale OCN si AET (A);

BNS - situatiile financiare ale organizatiilor comerciale

nefinanciare (de la Biroul National de Statistica)

SFG - statisticile financiare guvernamentale

CMF - chestionare Ministerului Finantelor

BNM4 - statistica monetara si situatiile financiare ale

AEI (B);
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PII - pozitia investitionald internationald
SB - statistica bancard

CE - calcule estimative in baza datelor disponibile in
rapoartele contrapartilor




Harta surselor de date utilizate la compilarea conturilor financiare: partea activelor

C s Societati financiare (S12) . . . Gospodariile
Societati < PP - PP, Administratie L. ..
. S Banca Alte institutii Alti Societdtide s s populatiei si Restul lumii
nefinanciare < . . ’ . T LT publica PN
(S11) Centrala financiare monetare intermediari asigurare (S13) IFSLSGP (S2)
(S121) (S122) financiari (S125) (S128) (S14+S15)
F1 Aur monetar si DST
F11 Aur monetar
F12 DST
F2 Numerar si depozite CE /BOP BNMS5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM5 CE BOP
F21 Numerar CE /BOP BNM5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM5 CE BOP
F22 Depozite transferabile CE /BOP BNMS5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM5 CE CE/BOP
F23 Alte depozite CE /BOP BNM5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM5 CE CE/BOP
F3 Titluri de natura datoriei BOP/BNM7 BNM5 CE/PVD/BNM6/BNM7 BNM7/CE BNM7/CE CE/BOP CE/BNM7 BOP/BNM7
F4 Imprumuturi CE /BOP BNM5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE BOP/BPN/BNM5 CE CE/BOP
FS Actiuni si participatii ale CE BNMS5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNMS5 CE CE/BOP
fondurilor de investitii
F6 Sisteme de asigurari, de pensii si BOP CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE BOP
scheme de garantii standardizate
F8 Alte conturi de primit CE /BOP BNM5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM5 CE CE/BOP
F81 Credit comercial si avansuri CE /BOP BNMS5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM5 CE CE/BOP
F89 Alte conturi de primit CE /BOP BNM5 CE BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM5 CE CE/BOP

BNMS - Tranzactiile efectuate pe conturile
analitice ale Bancii Nationale a Moldovei

BNMS6 - Datele eferente CBN

BNM7 - Datele aferente VMS
BPN - executarea bugetului public national

BOP - balanta de plati a Republicii Moldova;
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CE - calcule estimative bazate pe datele din BS

PVD - pozitia valutara deschisa




Harta surselor de date utilizate la compilarea conturilor financiare: partea pasivelor

Societati financiare (512)

Alte

Societati < e Alti C e Administratie Gospodariile ..
. S Banca institutii =~ . . Societdti de L) L. Restul lumii
nefinanciare Centrali  financiare intermediar asigur;re publica populatiei si ($2)
(st) i financiari (S13) IFSLSGP (S14+S15)
(S121) monetare ($125) (5128)
(S122)
F1 Aur monetar si DST BNMS5/BOP
F12 DST SFG BNM5/BOP
F2 Numerar si depozite BNMS5 CE/PVD CE/BOP/BNM BOP
F21 Numerar BNMS5 CE/BOP
F22 Depozite transferabile BNM5 CE/PVD CE/BOP
F23 Alte depozite BNMS5 CE/PVD CE/BOP
F3 Titluri de natura datoriei CE /BOP BNM5 CE/PVD SFG CE/BOP
F4 Imprumuturi CE/BOP BNMS5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE | CE/BOP/BNM CE CE/BOP
FS Act.iu.r.li si participatii ale fondurilor de CE BNMS CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP
investitii
F6 Sisteme de asigurari, de pensii si scheme de BOP/CE CE/BOP
garantii standardizate
F8 Alte conturi de platit CE /BOP BNMS5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM CE CE/BOP
F81 Credit comercial si avansuri CE /BOP BNMS5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM CE CE/BOP
F89 Alte conturi de platit CE /BOP BNMS5 CE/PVD BOP/CE BOP/CE CE/BOP/BNM CE CE/BOP

BNMS - Tranzactiile efectuate pe conturile
analitice ale Bancii Nationale a Moldovei
BNM?7 - Datele aferente VMS

BPN - executarea bugetului public national
BOP - balanta de plati a Republicii Moldova;
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CE - calcule estimative bazate pe datele din BS
PVD - pozitia valutara deschisa




